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FISIONS- OG TREKANTFUSIONSPLAN

Denne fisjons- og trekantfusjonsplanen er inngdtt 9. oktober 2017 mellom:

(1) Velle Utvikling AS (Velle Utvikling), org nr 918 189 432, Postboks 2055, 3103 Tensberg,
Tgnsberg kommune,

(2) Vellebarnehagene AS (Vellebarnehagene), u/stiftelse, Postboks 2055, 3103 Tensberg,
Tgnsberg kommune

0g

(3) Velle Datter AS (Velle Datter), u/stiftelse, postboks 2055, 3103 Tgnsberg, Tensberg
kommune.

1 BAKGRUNN

Formalet med Fisjonen er at styret er av den oppfatning at det vil skape sterre gkonomisk og
organisatorisk fleksibilitet og dermed veere hensiktsmessig med en reorganisering av eierforholdene
til barnehagene i Velle Utvikling AS. Recrganiseringen foreslds foretatt ved at barnehagene samt
tilhgrende aktiva/passiva utskilles til et nytt datterselskap ved en prosess som innebaerer en fisjon
kombinert med en trekantfusjon («drop down» fisjon):

(i) Ved fisjonen overfgres eiendommene som tilhgrer barnehagene og tilhgrende aktiva/passiva fra
Velle Utvikling AS til et tomt datterselskap av Velle Utvikling AS (Velle Datter AS), der samtlige
aksjer i Velle Datter AS innlgses umiddelbart forut for fisjonen.

(i) Simultant med fisjonen overfgres de samme eiendommene og tilhgrende aktiva/passiva samt
ansatte fra Velle Datter til Vellebarnehagene ved fusjon av Velle Datter og Vellebarnehagene,
med Vellebarnehagene som det overtakende selskapet. Ved fusjonen mottar aksjonearene i
Velle Datter vederlag i form av en kapitalforhgyelse i Velle Utvikling AS, morselskapet til
Vellebarnehagene.

2 METODE FOR FISJON OG TREKANTFUSION

Fisjonen og trekantfusjonen foretas overensstemmende med reglene | aksjeloven kapittel 13 og 14.
Fisjonen gjennomfgres ved at de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som fremgar av Bilag 1 til
denne fisjons- og trekantfusjonsplan overfgres fra Velle Utvikling til Velle Datter, mens Velle
Utvikling ' s gvrige eiendeler, rettigheter og forpliktelser beholdes av Velle Utvikling. Ved fisjonen
nedsettes aksjekapitalen i Velle Utvikling ved innlgsning av aksjer i selskapet og aksjeeierne i Velle
Utvikling mottar i stedet vederlag i form av aksjer i Velle Datter.

Forut for fisjonen skal dessuten aksjekapitalen i Velle Datter nedsettes til null fra NOK 30 000 ved
innlgsning av samtlige aksjer i Velle Datter. Simultant med kapitalnedsettelsen forhgyes
aksjekapitalen i Velle Datter som ledd i fisjonen.

simultant med fisjonen skal Velie Datter fusjoneres med Velle Utviklings heleide datterselskap
vVellebarnehagene. Dette innebeerer at Velle Datters eiendeler, rettigheter og forpliktelser overfgres
fra Velle Datter til Vellebarnehagene. Velle Datter oppigses ved trekantfusjonen.




Ved trekantfusjonen mottar aksjoneerene i Velle Datter vederlag i form av en kapitalforhgyelse i
Vellebarnehagenes morselskap, Velle Utvikling, ved at det utstedes 3 800 nye aksjer p8lydende
NOK 100 tilsvarende nedsettelsesbelgpet ved fisjonen. Ved at morselskapet Velle Utvikling gjgr opp
vederlaget for Vellebarnehagene, etableres det en fordring mellom Velle Utvikling (som kreditor) og
Vellebarnehagene (som debitor). Fordringen som etableres vil ha plydende lik bokfert verdi av de
eiendeler, rettigheter og forpliktelser som tilfgres Vellebarnehagene ved fusjonen. Fordringens
skattemessige inngangsverdi vil vaere lik skattemessig verdi av det som overfgres. Fordringen star
tilbake for gvrige kreditorer.

Fisjonen og trekantfusjonen vil veere betinget av hverandre og skal gjennomfgres simultant.
Aksjonzerfordelingen i Velle Utvikling vil vaere den samme fgr og etter gjennomfgringen av fisjonen
og trekantfusjonen.

3 VEDERLAG/BYTTEFORHOLD
3.1 Verdsettelse

Ved fisjonen fordeles aksjekapitalen i Velle Utvikling i samme forhold som Velle Utviklings
nettoverdier fordeles ved fisjonen, korrigert for selskapets egne aksjer. Fastsettelsen av selskapets
nettoverdier er basert p& en verdivurdering foretatt av styret i Velle Utvikling pa tidspunktet for
vedtakelsen av fisjons- og fusjonsplanen. ved verdivurderingen er det benyttet anerkjente
verdsettelsesprinsipper og det er i hovedsak lagt vekt pd substansverdi og forventet fremtidig
inntjening. Styrets verdivurdering har 0gsa hensyntatt ekstern verdivurdering av faste eiendommer,
se vedlagte redegjgrelser.

Nettoverdien (virkelig verdi) av Velle Utvikling er vurdert til NOK 108 893 909. Verdien av det
utfisjonerte er vurdert til NOK 43 557 564. Det utfisjonerte utgjgr sdledes ca. 40 % av totalverdien.
Dette forholdstallet, korrigert for egne aksjer, er lagt til grunn ved nedsettelse av aksjekapitalen i
velle Utvikling, jf. skatteloven § 11-8 forste ledd.

3.2 Fisjonen

Aksjekapitalen i Velle Utvikling er NOK 1 000 000, fordelt pd 2 000 aksjer hver palydende NOK 500.
Forut for beslutningen om fisjon vil det bli foreslatt at plydende pé aksjene endres slik at
selskapets aksjekapital fgr fisjonen vil vaere NOK 1 000 000 fordelt pa 10 000 aksjer hver pélydende
NOK 100. Selskapet eier 100 egne aksjer. Som fglge av fisjonen vil aksjekapitalen i Velle Utvikling
bli redusert med NOK 380 000, fra NOK 1 000 000 til NOK 620 000, ved innlgsning av 3 800 aksjer.

Aksjekapitalen i Velle Datter forhgyes som fplge av at Velle Datter mottar de utfisjonerte verdiene.
Aksjonzrene i Velle Utvikling mottar 1 aksje i Velle Datter hver pélydende NOK 100 for hver aksje
de innlgser i Velle Utvikling (1:1), dvs. 3 800 aksjer palydende NOK 100 som gir en aksjekapital pa
NOK 380 000 (tilsvarer kapitalnedsettelsesbelgpet i Velle Utvikling). Samlet verdi av Velle Utvikling -
aksjen fgr fisjonen tilsvarer verdien av aksjen i Velle Utvikling AS etter fisjonen tillagt verdien av
vederlagsaksjen i Velle Datter.

3.3 Trekantfusjonen

ved trekantfusjonen mellom Velle Datter og vellebarnehagene opplgses Velle Datter og
trekantfusjonsvederlaget gjgres opp ved tegning av 3 800 nye aksjer palydende NOK 100 i Velle
Utvikling. Kapitalforhgyelsen utgjgr totalt NOK 380 000, fra NOK 620 000 tjl NOK 1 000 000 (dvs at
forhgyelsesbelgpet tilsvarer kapitalnedsettelsen ved fisjonen).

Den enkelte aksjonaers forholdsmessige eierandel i Velle Utvikling vil forbli uendret som fglge av
fisjonen og trekantfusjonen.




4 TIDSPUNKTER
4.1 Selskapsrettslige ikrafttredelse

Bdde fisjonen og trekantfusjonen trer selskapsrettslig i kraft ndr kreditorenes seksukersfrist for &
kreve innfrielse eller sikkerhetsstillelse er utlgpt og melding om ikrafttredelse deretter er registrert i
Foretaksregisteret (aksjeloven § 14-8, jf § 13-16). Fisjonen og trekantfusjonen vil tre i kraft
samtidig.

P8 ikrafttredelsestidspunktet for fisjonen inntrer fglgende virkninger:

a) Aksjekapitalen i Velle Utvikling er nedsatt.

b) Aksjekapital i Velle Datter er nedsatt til NOK 0.

c) Aksjekapitalen i Velle Datter er forhgyet.

d) Eiendeler, rettigheter og forpliktelser er overfart fra Velle Utvikling til Velle Datter i henhold
til fisjons- og trekantfusjonsplanens bestemmelser.

e) Vederlagsaksjene i Velle Datter er utstedt.

f) Vedtektene i Velle Utvikling og Velle Datter er endret overensstemmende med forslaget i

denne fisjons- og trekantfusjonsplan.

g) Andre virkninger som i henhold til fisjons- og trekantfusjonsplanen skal inntre ved
fisjonens ikrafttredelse.

P8 ikrafttredelsestidspunktet for trekantfusjonen inntrer folgende virkninger av trekantfusjonen:

a) Velle Datter er opplgst.

b) Aksjekapitalen i Velle Utvikling er forhgyet.

c) Velle Datters eiendeler, rettigheter og forpliktelser er overfgrt til Vellebarnehagene i
henhold til fisjons- og trekantfusjonsplanens bestemmelser.

d) Aksjonzerene i Velle Datter har mottatt vederlag i form av nye aksjer i Velle Utvikling.

e) Vedtektene i Velle Utvikling er endret overensstemmende med forslaget til trekantfusjon.

f) Andre virkninger som i henhold til fisjons- og trekantfusjonsplanen skal inntre ved

trekantfusjonens ikrafttredelse.

4.2 Regnskapsmessig gjennomfgring

Bade fisjonen og trekantfusjonen gjennomfgres regnskapsmessig med virkning fra 1. januar 2017.
Alle transaksjoner, kostnader og inntekter knyttet til de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som
Vellebarnehagene skal overta, tilordnes fra dette tidspunkt Vellebarnehagene med de unntak som
eventuelt folger av Bilag 1. Bade fisjonen og trekantfusjonen gjennomfgres med regnskapsmessig
kontinuitet. Utkast til pningsbalanse for Velle Datter er vedlagt som Bilag 2. Utkast til
&pningsbalanse for Vellebarnehagene er vedlagt som Bilag 3. Revisors bekreftelse av utkast til
&pningsbalanser er vedlagt som Bilag 4 og 5.

Fordeling av aksjekapitalen i Velle Utvikling i apningsbalansen er basert pé den beregnede fordeling
av nettoverdiene mellom selskapene i Bilag 1, if. ogs8 punkt 3.1 ovenfor.

4.3 Skattemessig gjennomfgring
B3de fisjonen og trekantfusjonen gjennomfgres skattemessig med virkning fra det selskapsrettslige
gjennomfgringstidspunkt, jf. punkt 4.1 ovenfor. Fisjonen og trekantfusjonen gjennomfgres med
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skattemessig kontinuitet etter reglene for skattefri fisjon og fusjon. I samsvar med skatteloven

§ 11-8 fgrste ledd fordeles b&de nominell aksjekapital og skattemessig innbetalt kapital i samme
forhold som nettoverdiene i Velle Utvikling. S8ledes overtar fgrst Velle Datter og deretter
Vellebarnehagene de skattemessige verdier som de overdratte eiendeler, rettigheter og forpliktelser
har pa Velle Utviklings hand. For gvrig fordeles skatteposisjonene i Velle Utvikling ved fisjonen og
trekantfusjonen i henhold til gjeldende lovregler. Skattemessig verdi pa aksjene i Velle Utvikling og
Velle Datter viderefgres uendret pd vederlagsaksjene som utstedes i hhv. Velle Datter ved fisjonen
og i Velle Utvikling ved trekantfusjonen.

5 FORDELINGEN MELLOM SELSKAPENE
5.1 Fordeling av kjente eiendeler, rettigheter og forpliktelser

Velle Utviklings kjente eiendeler, rettigheter og forpliktelser, samt fordelingen mellom selskapene,
fremgar av spesifikasjonen i Bilag 1.

5.2 Ukjente/uteglemte eiendeler, rettigheter og forpliktelser

Hvis det viser seg at Velle Utvikling pr det selskapsrettslige ikrafttredelsestidspunkt hadde vesentlige
eiendeler eller rettigheter, gjeld eller andre vesentlige forpliktelser som ikke er med i Bilag 1, og
heller ikke er tatt i betraktning ved utarbeidelse av bilaget, skal gjelden/forpliktelsene og de
eiendelene/rettighetene som knytter seg til den overfgrte virksomhet, herunder eiendeler,
rettigheter og forpliktelser angitt i Bilag 1, overfgres til Velle Datter og videre til Vellebarnehagene.
Eiendeler, rettigheter og gjeld/forpliktelser som ikke knytter seg til den overfgrte virksomheten, skal
tilordnes Velle Utvikling.

5.3 Fordeling som eventuelt ikke lar seg gjennomfgre

Dersom den i Bilag 1 fastsatte fordeling ikke lar seg gjennomfgre fullt ut, skal det ytes
kompensasjon mellom selskapene i kontanter, forutsatt at forholdet har gkonomisk betydning.

5.4 Skatteposisjoner og resultatet i fisjonsaret

Skatteposisjoner knyttet til eiendeler, rettigheter og forpliktelser som overfgres fra Velle Utvikling til
Velle Datter og deretter Vellebarnehagene som ledd i fisjonen og trekantfusjonen, blir viderefgrt
uendret i de respektive selskapene i henhold til skatteloven § 11-7 farste ledd. Skatteposisjoner som
ikke knytter seg til konkrete eiendeler eller forpliktelser fordeles i henhold til skatteloven § 11-8
tredje og fjerde ledd.

Skattemessig resultat i fisjonsaret knyttet til de elendelene, rettighetene og forpliktelser som
overfgres ved fisjonen og deretter trekantfusjonen fordeles mellom selskapene med virkning fra

1, januar 2017. Dette innebzerer at det skattemessige resultatet fra og med 1. januar 2017 knyttet
til de eiendelene, rettighetene og forpliktelser som overfgres ved fisjonen og trekantfusjonen,
tilordnes det selskapet som i henhold til denne fisjons- og trekantfusjonsplanen skal overta den
enkelte eiendelen, rettigheten eller forpliktelsen som det skattemessige resultatet er knyttet til.

6 SELSKAPSRETTSLIGE BESLUTNINGER - FISJONEN

6.1 Velle Utvikling AS

6.1.1 Godkjennelse av fisjons- og trekantfusjonsplanen

Fisjons- og trekantfusjonsplanen, datert 9. oktober 2017, for fisjon av Velle Utvikling AS (org nr 918
189 432) med Velle Datter AS u/stiftelse som overtakende selskap, godkjennes.

for




6.1.2 Forslag til beslutning om kapitalnedsettelse og vedtektsendring

Som fglge av fisjonen nedsettes aksjekapitalen i Velle Utvikling AS med NOK 380 000, fra
NOK 1 000 000 til NOK 620 000, ved innlgsning av 3 800 aksjer palydende NOK 100,

Med virkning fra fisjonens selskapsrettslige ikrafttredelse endres vedtektenes § 4 til 8 lyde:

«Selskapets aksjekapital er NOK 620 000 fordelt p8 6 200 ordinzere aksjer, hver pdlydende
NOK 100.

Aksjenes omsettelighet skal vaere begrenset, slik at salg eller annen form for overdragelse
ikke kan finne sted uten styrets godkjenning. Ingen aksjonaerer har forkjopsrett. Styret
kan ikke nekte salg eller overdragelse av aksjer uten gyldig grunn.

Selskapet gnsker en mest mulig jevn spredning av aksjene. Ingen personer, selskaper,
organisasjoner eller andre grupper kan eie mer enn 33 %. I denne forbindelse regnes de
ansatte som en gruppe.»

Velle Utvikling AS’ vedtekter slik de lyder etter fisjonen er vedlagt som Bilag 7.

6.2 Velle Datter AS
6.2.1 Godkjennelse av fisjons- og trekantfusjonsplan

Fisjons- og trekantfusjonsplanen, datert 9.0ktober 2017, for fisjon av Velle Utvikling AS (org nr 918
189 432) med Velle Datter AS u/stiftelse som overtakende selskap, godkjennes.

6.2:2 Forslag til beslutning om nedsettelse av aksjekapital umiddelbart forut for fisjonen

Umiddelbart for kapitalforhgyelsen ved fisjonen innlgses samtlige av Velle Utvikling AS’ aksjer i Velle
Datter AS. Fglgende vedtak foreslas:

)] Aksjekapitalen nedsettes med NOK 30 000, fra NOK 30 000 til NOK 0, ved innlgsning av
30 000 aksjer hver palydende NOK 1. Innlgsningen gjelder samtlige aksjer i Velle
Datter AS.

(i) Nedsettelsesbelgpene under punkt (i) utbetales til eneaksjonzeren Velle Utvikling AS ved
registrering av aksjekapitalnedsettelsen i Foretaksregisteret etter utlgpet av kreditorfristen
pd 6 uker.

(i) Kapitalnedsettelsen er betinget av at kapitalforhgyelsen i Velle Datter AS, i forbindelse med
fisjonen av Velle Utvikling AS med Velle Datter AS som overtakende selskap, blir
gjennomfgrt.

6.2.3 Forslag til beslutning om kapitalforhgyelse og vedtektsendring
Som ledd i fisjonen foresls folgende vedtak om forhgyelse av aksjekapitalen:

O] Aksjekapitalen i Velle Datter AS forhgyes med NOK 380 000, fra NOK 0 til NOK 380 000,
ved utstedelse av 3 800 aksjer hver palydende NOK 100. Kapitalforhgyelsen gjgres opp
ved overtakelse av eiendeler, rettigheter og forpliktelser fra Velle Utvikling AS i henhold til
fisjons- og trekantfusjonsplanens bestemmelser. Bokfart nettoverdi av aksjeinnskuddet er
NOK 3 644 823.

(i) De nye aksjene tilfaller aksjonaerene i Velle Utvikling AS i samme forhold som de innlgste
aksjer i forbindelse med fisjonen av Velle Utvikling. Aksjene anses tegnet av aksjoneerene i
Velle Utvikling AS nér generalforsamlingen i Velle Utvikling AS har godkjent fisjons- og
trekantfusjonsplanen.

(iii) Som felge av kapitalforhgyelsen endres vedtektenes § 4 til 3 lyde:

V4




“Aksjekapitalen er NOK 380 000, fordelt p8 3 800 aksjer ordinzere aksjer, hver
p8lydende NOK 100"

Velle Datter AS’ vedtekter for kapitalnedsettelsen etter punkt 6.2.2 og etter fisjonen falger
som hhv. Bilag 8 og 9.

7 SELSKAPSRETTSLIGE BESLUTNINGER - TREKANTFUSJONEN

7.1 Velle Datter AS

7.1.1 Godkjennelse av fisjons- og trekantfusjonsplanen

Fisjons- og trekantfusjonsplan, datert 9. oktober 2017, for fusjon mellom Velle Datter AS u/stiftelse
og Vellebarnehagene AS u/stiftelse med Velle Datter AS som overdragende selskap med vederlag i
form av utstedelse av nye aksjer i Velle Utvikling AS (org nr 918 189 432), godkjennes. Velle Datter
AS opplgses ved ikrafttredelse av trekantfusjonen.

7.2 Vellebarnehagene AS
A2 1 Godkjennelse av fisjons- og trekantfusjonsplanen

Fisjons- og trekantfusjonsplan, datert 9. oktober 2017, for fusjon mellom Velle Datter AS u/stiftelse
og Vellebarnehagene AS u/stiftelse med Velle Datter AS som overdragende selskap med vederlag i
form av utstedelse av 3 800 aksjer i Velle Utvikling AS (org nr 918 189 432), godkjennes. Velle
Datter AS opplgses ved ikrafttredelse av trekantfusjonen.

7.3 velle Utvikling AS

7.3.1 Godkjennelse av fisjons- og trekantfusjonsplanen

Fisjons- og trekantfusjonsplan, datert 9. oktober 2017, for fusjon mellom Velle Datter AS u/stiftelse
og Vellebarnehagene AS u/stiftelse med Velle Datter AS som overdragende selskap med vederlag i
form av utstedelse av 3 800 aksjer i Velle Utvikling AS (org nr 918 189 432), godkjennes. Velle
Datter AS opplases ved ikrafttredelse av trekantfusjonen.

7.3.2 Forslag til beslutning om kapitalforhgyelse og vedtektsendring

Som del av trekantfusjonen foresl3s folgende beslutning om forhgyelse av aksjekapitalen i
Velle Utvikling AS:

a) Aksjekapitalen forhgyes med totalt NOK 380 000, fra NOK 620 000 til NOK 1 000 000, ved
utstedelse av 3 800 aksjer palydende NOK 100. Kapitalforhgyelsen tegnes av aksjonarene
i Velle Datter AS.

b) Kapitalforhgyelsen gjgres opp ved at Velle Utvikling AS far en fordring pa Vellebarnehagene
AS lik den bokfgrte egenkapital som tilfores Vellebarnehagene AS ved fusjonen med Velle
Datter AS, dvs. NOK 3 644 823. Kapitalforhgyelsen anses tegnet nar generalforsamlingen
har godkjent fisjons- og trekantfusjonsplanen.

c) Som felge av kapitalforhgyelsen endres vedtektenes § 4 til 3 lyde:
«Selskapets aksjekapital er NOK 1 000 000 fordelt p& 10 000 ordinaere aksjer, hver

pdlydende NOK 100.

Aksjenes omsettelighet skal vaere begrenset, slik at salg eller annen form for overdragelse
ikke kan finne sted uten styrets godkjenning. Ingen aksjonserer har forkjopsrett. Styret
kan ikke nekte salg eller overdragelse av aksjer uten gyldig grunn.




Selskapet gnsker en mest mulig jevn spredning av aksjene. Ingen personer, selskaper,
organisasjoner efler andre grupper kan eie mer enn 33 %. I denne forbindelse regnes de
ansatte som en gruppe.»

Velle Utvikling AS’ vedtekter slik de lyder etter trekantfusjonen fglger som Bilag 11.

8 FISJONS- OG TREKANTFUSIJONSOMKOSTNINGER

Omkostningene ved fisjonen og trekantfusjonen fordeles mellom Velle Utvikling AS og
vellebarnehagene i samme forhold som aksjekapitalen i Velle Utvikling AS er fordelt mellom
selskapene. Som fisjons- og trekantfusjonsomkostninger anses blant annet gebyr til
Foretaksregisteret, samt honorar til revisor og advokat.

9 UTKAST TIL APNINGSBALANSER

Utkast til 8pningsbalanser for VELLE DATTER og Vellebarnehagene fglger som Bilag 2 og_3 til fisjons-
og trekantfusjonsplanen og er 3 anse som en del av denne. Revisorerklzering om at balansene er
gjort opp i overensstemmelse med gjeldende regnskapsregler, fglger som Bilag 4 og 5.

io0 ENDRINGER I FISJONS- OG TREKANTFUSJONSPLANEN

Styrene i Velle Utvikling, Velle Datter og vellebarnehagene kan, pa vegne av generalforsamlingene,
gjennomfgre mindre endringer i fisjons- og trekantfusjonsplanen dersom dette finnes ngdvendig
eller gnskelig og ikke er til skade eller ulempe for aksjeeiere.

11 FISJONENS OG TREKANTFUSJONENS BETYDNING FOR DE ANSATTE 0OG
ORGANISASIONEN

Det er ingen ansatte i Velle Datter. De ansatte i Velle Utvikling som arbeider i barnehagene skal
viderefgre sitt ansettelsesforhold i Vellebarnehagene etter gjennomfgring av omorganiseringen. Det
innebezerer viderefgring av ansettelsesavtaler, inkludert pensjoner og ansiennitet.

Styret i Velle Utvikling har ansvar for at eksisterende ansettelsesavtaler transporteres til
Vellebarnehavene med virkning fra det selskapsrettslige ikrafttredelsestidspunkt jf punkt 4.1.

Tillitsvalgte har rett til informasjon og har rett til drefting | samsvar med arbeidsmiljgloven § 16-5.
Ansatte i Velle Utvikling har rett til informasjon i samsvar med arbeidsmiljgloven § 16-5.

Fisjonsplanen med vedlegg skal videre gjgres kjent for de ansatte | bade Overdragende og
Overtakende selskap, jf. aksjeloven § 14-4 (3), jf. § 13-11 (2).

12 BETINGELSER FOR GJENNOMF@RING AV FISJONEN OG TREKANTFUSJONEN
Fisjonens og trekantfusjonens gjennomfgring er betinget av at:

(1) Fisjonen og trekantfusjonen godkjennes med ngdvendig flertall i generalforsamlingene.
(i) Fristene for innsigelser fra kreditorer etter aksjeloven § 13-15 er utlgpt, og forholdet til

kreditorer som eventuelt har fremsatt innsigelser, skal veere endelig avgjort eller det er




oppnddd rettskraftig dom der det fasts!8s at fisjonen og trekantfusjonen uansett kan
gjennomfgres og registreres i Foretaksregisteret.

i3 BRISTENDE FORUTSETNINGER

Skulle det vise seg at fordelingen mellom selskapene er basert p& uriktige eller ufullstendige
opplysninger om faktiske forhold, og at det derfor vil oppstd skjevheter som ikke kan rettes opp
gjennom andre bestemmelser i denne fisjons- og trekantfusjonsplan, skal skjevheten kompenseres
gjennom betaling av kontantvederlag. Ved fastsettelse av betalingstidspunkt skal det tas rimelig

hensyn til selskapenes likviditetssituasjon.

14 LOVVALG OG VERNETING

Denne fisjonsplanen skal vaere undergitt og fortolkes | samsvar med norsk rett. Enhver tvist i
forbindelse med denne fisjonsplanen skal avgjgres med endelig virkning ved voldgift i Oslo etter de

til enhver tid gjeldende regler i voldgiftsloven.

EE

Denne fisjonsplanen er utstedt i 3-tre-eksemplarer, ett til hver av partene.

[Egen signaturside folger]
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Velle Utvikling - Fisjon og fusjonsbalanse

Immaterielle elendeler
Goodwill verdi barnehager
Omdgmmestrategi

Sum immaterielle eiendeler

Tomter, bygg mv.

Tokot bygg Kaigate 3

Takst bygg Stensarmen 5

Takst Bygg Sigridlpkka (Melsomvikveien)
Takst Bygg Olalgkka (Sgndre Villavei)
Sum tomter, bygg mv.

Maskiner og anlegg
Driftslgsgre
Sum varige driftsmidler

Finansielfe anleggsmidler
i aksjer og

Overfinansiert pensjonsforpliktelse

Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Varer

Fordring Fisjon
Fordring Konserfusjon
Fordringer
Bankinnskudd

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler
Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Egne aksjer

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Pericdens (jan-aug) resultat
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
Gjeld

Kartsiktig gjeld
Leverandgrgjeld
Gjeld Konsernfusjon
Gjeld Fisjon

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gield
Sum kortsiktig gield
Sum gield

Sum gjeld og EK

Kontroll

Bilag 1

Bokferte Virkelige Virkelig Bal {} ettor eftor Balanso etter
verdier verdier Virkelig verdier verdier ettor fisjon fisjon konsernfusjon konsernfusjon
40,00 % 60,00 %

Velfle Velle Barnehage Pvrig Velle Datter Velle Vellebamehagene Velle Utvikii
Utvikling AS Utvikling S~ virksomheten  virksomhet s Utvikling AS as e Utvikling AS
31.08.2017 31.08.2017 31.08.2017 31.08.2017 31.08.2017 31.08.2017 31.08.2017 31.08.2017

0 39618757 39618757 Q 0 0
540 151 540 151 540 151 [ 540 151 0 540151
540 151 40 158 308 39618 757 540 151 0 540 151 0 540 151

2346615 15625000 15625 000 0 2346 615 0 2346615

8208275 17 350 000 17 350 000 0 8208275 0 8208275

3 596 307 3550000 3 550000 3556 307 0 3596307 0

4209709 4 550 000 4 550 000 4209 709 0 4 209 709 0

18 360 906 41 075000 8 100 000 32975 000 7 806 016 10554 830 7806016 10 554 830

7473650 7473650 7473650 7473 650 ] 7473650

7400 626 7400 626 2281243 5119383 2281243 5119 383 2281243 5119383

33235182 55945276 10 381 243 45568 033 10087 259 23147923 10 087 259 23 147 923

5000 5000 5000 0 5000 \J 35000

4 087305 4087305 4087 305 0 4087 305 0 4087305

60 000 60000 60 000 4] 60 000 0 60 000

4 152 305 4 152 305 0 4 152 305 0 4152 305 ] 4182305

37 927 638 100 260 489 50 000000 50260 489 10 087 259 27 840 379 10 087 259 27 870379

5223903 5223903 5223503 0 5223503 0 52233903

6442 436 0 6442 436 [¢] 6442436
3644823

10 641363 10641363 10641363 0 10641363 0 10641363

7552575 7552575 7552575 0 7 552 575 30000 7522575

23417 841 23417841 0 28 860277 0 29 860 277 30000 33 475100

61345479 123 678 330 50 000 000 80 120 766 10 087 259 57700 656 10 117259 61345473

0

0

o]

0
1000 000 1000000 380 000 620 000 380 000 620 000 30000 1000000
-50 000 -50 000 0 -50 000 [ -50 600 [ -50 000
950 000 950 000 380 000 570 000 380 000 570 000 30 000 3850000

47673932 110 006 783 43 177 564 66 829 219 3264 823 44 409 108 0 47 673932

-2 062874 -2 062 874 -2 062 874 -2 062 874 0 -2062 874

45 611058 107 943 809 43177 564 64 766 345 3 264 823 42 346 235 0 45 611058

! 0
46 561 058 108 893 909 43 557 564 65 336 345 3 644 823 42 916 235 30000 46 561058
725456 725456 725456 725456 [ 725456
3644823 0
6442436 6442 436 0 6442436 [

4078615 4078615 4078 615 4078615 0 4078615

9 980 350 3 980 350 9980 350 9980 350 0 9 980350

14 784421 14 784 421 6442436 14784 421 6442 436 14784 421 10 087259 14 784421

14 784 421 14 784 421 6442436 14784 421 6442 436 14784 421 10 087 259 14 784421

61345479 123 678 330 50 000 000 80 120 766 10087 259 57 700 656 10 117253 61345479

0 o 0 0 o 0 0 0




Velle Datter AS

Apningsbalanse pr. 31. august 2017

Eiendeler

Tomter, bygg mv.

Bygg Sigridigkka (Melsomvikveien)
Bygg Olalpkka (Sgndre Villavei)

Sum tomter, bygg mv.

Driftslgsgre
Sum driftslgsgre

Sum anleggsmidler

Sum eiendeler
Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Fisjonsmellomvaerende
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum gjeld og EK

Kontroll

Tgnsberg, 9. oktober 2017

77

Do 1o,

Runar

L8
André Larsen, styrets leder

3 596 307
4 208 709
7 806 016

2281243
2281243

10 087 259

10087 259

380 000
380 000

3264 823
3264 823

3644 823

6442 436
6 442 436

l

6442 436

10087 259

|




Noter til apningsbalansen

Apningshalansen er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.
Apningsbalansen er basert pa ureviderte perioderegnskaper pr. 31.08.2017.

Fisjonen representerer en intern omorganisering, og bokfgres etter kontinuitetsprinsippet, hvor
egenkapitaliuttaket i forbindelse med fisjonen tilsvarer bokfgrt verdi av utfisjonerte eiendeler.




Bilag 3

Vellebarnehagene AS

Apningsbalanse pr. 31. august 2017

Eiendeler

Tomter, bygg mv.

Bygg Sigridlpkka (Melsomvikveien) 3596 307
Bygg Olalpkka (S¢ndre Villavei) 4209 709
Sum tomter, bygg mv. 7 806 016
Driftslgsgre 2281243
Sum driftslgsgre 2281243
Sum anleggsmidler 10 087 259
Omlgpsmidler

Bankinnskudd 30 000
Sum eiendeler 10117 258
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 30 000
Sum innskutt egenkapital 30 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 0
Sum opptjent egenkapital 0
Sum egenkapital 30 000
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Fisjonsmellomvaerende 6 442 436
Fusjonsmellomvaerende 3644 823
Sum kortsiktig gjeld 10 087 259
Sum gjeld 10 087 259
Sum gjeld og EK 10117 259

Kontroll

T¢berg, 9. oktober 2017
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Runar André Larsen, styrets leder
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Noter til &pningsbalansen

Apningsbalansen er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.
Apningsbalansen er basert pa ureviderte perioderegnskaper pr. 31.08.2017.

Konsernfusjonen representerer en intern omorganisering, og bokfgres etter kontinuitetsprinsippet,
hvor fordringen som utstedes til morselskapet (aksjeutstedende foretak) i forbindelse med fusjonen
tilsvarer bokfgrt verdi av innfusjonerte eiendeler.




Bilag 4
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Til generalforsamlingen i Velle Datter AS

Uttalelse om utkast til apningsbalanse ved fisjon

Vi har kontrollert utkast til &pningsbalanse pr. 31.08.2017 for Velle Datter AS med noter som viser
en egenkapital pa kr 3 644 823. Utkastet til apningsbalanse er sammenstilt, kun for
illustrasjonsformal, basert pa grunnlaget som er beskrevet i note for a gi informasjon om Velle
Datter AS balanse med tillegg av de eiendelene selskapet skal overta i forbindelse med fisjonen.
Informasjonen er sammenstilt for & illustrere hvordan balansen ville fremstatt dersom fisjonen var
giennomfart pa den angitte balansedagen.

Styrets ansvar for utkast til apningsbalansen
Styret er ansvarlig for utkastet til &pningsbalanse.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er a uttale oss om utkastet til apningsbalanse pa grunnlag av vart kontrollarbeid. Det
er ikke var oppgave & utfare revisjon av den informasjonen som ligger til grunn for utkastet til
&pningsbalanse. Den finansielle informasjonen som er benyttet ved sammenstillingen av
apningsbalansen, er urevidert slik det er beskrevet i note. Vi patar oss ikke noe ansvar for finansiell
informasjon vi ikke har revidert.

Vi har utfgrt var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802-1 "Revisors uttalelser og redegjorelser etter aksjelovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utfgrer kontroller for & oppné betryggende sikkerhet for at informasjonen i utkastet til
apningsbalanse er tilbgrlig sammenstilt basert pa det angitte grunnlaget, og at utkastet til
apningsbalanse er klassifisert og presentert i samsvar med regnskapslovens regler og de
beskrevne prinsippene. Vi har kontrollert sammenstillingen av, og vurdert innholdet i,
klassifiseringen av postene og presentasjonen av utkastet til apningsbalanse.

Etter var oppfatning er innhentet bevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Til generalforsamlingen i Vellebarnehagene AS

Uttalelse om utkast til apningsbalanse ved fusjon

Vi har kontrollert utkast til &pningsbalanse pr. 31.08.2017 for Vellebarnehagene AS med noter som
viser en egenkapital pa kr 30 000. Utkastet til dpningsbalanse er sammenstilt, kun for
illustrasjonsformal, basert pa grunnlaget som er beskrevet i note for & gi informasjon om
Vellebarnehagene AS balanse med tillegg av de eiendelene selskapet skal overta i forbindelse med
fusjonen. Informasjonen er sammenstilt for a illustrere hvordan balansen ville fremstatt dersom
fusjonen var gjennomfert pa den angitte balansedagen.

Styrets ansvar for utkast til dpningsbalansen
Styret er ansvarlig for utkastet til apningsbalanse.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er & uttale oss om utkastet til apningsbalanse pa grunnlag av vart kontrollarbeid. Det
er ikke var oppgave & utfere revisjon av den informasjonen som ligger til grunn for utkastet til
apningsbalanse. Den finansielle informasjonen som er benyttet ved sammenstillingen av
apningsbalansen, er urevidert slik det er beskrevet i note. Vi patar oss ikke noe ansvar for finansiell
informasjon vi ikke har revidert.

Vi har utfert var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802-1 " Revisors uttalelser og redegjerelser etter aksjelovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utfarer kontroller for & oppna betryggende sikkerhet for at informasjonen i utkastet til
apningsbalanse er tilbarlig sammenstilt basert pa det angitte grunnlaget, og at utkastet til
apningsbalanse er klassifisert og presentert i samsvar med regnskapslovens regler og de
beskrevne prinsippene. Vi har kontroltert sammenstillingen av, og vurdert innholdet i,
klassifiseringen av postene og presentasjonen av utkastet til dpningsbalanse.

Etter var oppfatning er innhentet bevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Bilag 6

Til generalforsamlingen i Velle Datter AS

REDEGJ@RELSE FOR FISJONS- OG TREKANTFUSJONSPLAN

Da det er utarbeidet en plan for fisjon av Velle Utvikling AS hvoretter Velle Datter AS skal veere det
overtakende selskap, og Velle Datter AS simultant skal innfusjoneres i Vellebarnehagene AS med
utstedelse av vederlag i morselskapet Velle Utvikling AS, gis herved fglgende redegjgrelse etter
aksjeloven § § 13-10, jf. § 14-4:

1 BESKRIVELSE AV TRANSAKSJONENE

Styrene i Velle Utvikling AS, Velle Datter AS og Vellebarnehagene AS har utarbeidet en felles fisjons-
og trekantfusjonsplan for selskapene, datert 9. oktober 2017.

Ved fisjonen overdras enkelte eiendeler, rettigheter og forpliktelser i Velle Utvikling AS til Velle
Utvikling AS sitt heleide datterselskap, Velle Datter AS. Umiddelbart forut for fisjonen innlgses samtlige
aksjer Velle Utvikling AS eier i Velle Datter AS. Ved fisjonen nedsettes deretter aksjekapitalen i Velle
Utvikling AS ved innlgsning av aksjer, og aksjeeierne i Velle Utvikling AS mottar vederlag i form av
aksjer i Velle Datter AS (“Fisjonen”).

P4 fisjonstidspunktet er samlet bokfgrt egenkapital i Overdragende Selskap pé NOK 46 561 058.
vVirkelig verdi av selskapet er NOK 108 893 909, mens virkelig verdi av den delen som skilles ut til
Overtakende Selskap er NOK 43 557 564.

Verdsettelsen av Overdragende Selskap, samt den del som skilles ut, er foretatt per 6.10.2017. Styret
i Overdragende Selskap er av den oppfatning at det per 9. oktober 2017 ikke har skjedd endringer i
verdiene og at verdivurderingen derfor reflekterer nettoverdien (virkelige verdier) i Overdragende
Selskap, herunder nettoverdien av det som fisjoneres ut.

Aksjekapitalen i Overdragende Selskap fgr fisjonen er NOK 1 000 000, fordelt p& 10 000 aksjer
palydende NOK 100.

Ved fisjonen skal aksjekapitalen i Overdragende Selskap fordeles i samme forhold som nettoverdiene
fordeles mellom selskapene, if. skatteloven (“sktl”) § 11-8 (1) ledd. Den registrerte aksjekapitalen er
pa NOK 1 000 000 og er justert etter fradrag for palydende av egne aksjer p& NOK 50 000. Det er
netto aksjekapital pd NOK 950 000 som skal fordeles i samme forhold som nettoverdiene i
Overdragende Selskap fordeles ved fisjonen.




Simultant med og betinget av Fisjonen, fusjoneres Velle Datter AS med Vellebarnehagene AS som er
et heleid datterselskap av Velle Utvikling AS, ved at eiendeler, rettigheter og forpliktelser overfgres fra
Velle Datter AS til Vellebarnehagene AS, Velle Datter AS opplgses ved fusjonen, og aksjoneerene i Velle
Datter AS mottar vederlag i form av aksjer i Velle Utvikling AS ved utstedelse av aksjer i selskapet
("Trekantfusjonen”). Det gjennomfgres saledes en ordinzer kapitalforhgyelse i Velle Utvikling AS som
vederlagsutstedende morselskap ved Trekantfusjonen.

Ved at morselskapet Velle Utvikling AS gjgr opp vederlaget for Vellebarnehagene AS som er
overtakende selskap ved Trekantfusjonen, etableres det en fordring mellom Velle Utvikling AS (som
kreditor) og Vellebarnehagene AS (som debitor). Fordringen som etableres vil ha palydende verdi lik
bokfart egenkapital av de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som tilfgres Vellebarnehagene AS ved
fusjonen. Fordringens skattemessige inngangsverdi vil vaere lik skattemessig verdi av det som
overfgres. Fordringen star tilbake for gvrige kreditorer.

2 VERDIVURDERINGEN

Bytteforholdene er basert pd en verdivurdering foretatt av styret i Velle Utvikling AS pé tidspunktet for
vedtakelsen av fisjons- og fusjonsplanen. Ved verdivurderingen er det benyttet anerkjente
verdsettelsesprinsipper og det er i hovedsak lagt vekt pa substansverdi og forventet fremtidig
inntjening. Styrets verdivurdering har o0gsa hensyntatt ekstern verdivurdering av eiendommene i
selskapet fra Q4 Neeringsmegling AS v/ Cathrin E. Jands datert 14.07.2017.

Q4 Nezeringsmegling AS v/ Cathrin E. Jands har vurdert verdien pd fglgende eiendommer:

- Kaigata 3, gnr. 1005 bnr. 11 i Tgnsberg kommune

- Stensarmen 5, gnr. 1005 bnr. 21 i Teénsberg kommune

- Sgndre Villavei 3 - Olalpkka Barnehage gnr. 423 bnr. 128 i Sandefjord

- Melsomvikveien 583 gnr. 202 bnr. 225 snr. 2, Sigridlgkka Barnehage | Tensberg kommune

Verdivurderingene baserer seg i hovedsak pd kapitalisering av de nettoleieinntekter (forrentningsverdi)
som kan oppnas ved utleie av arealene i eiendommen. Netto lejeinntekter fremkommer som
differansen mellom brutto leieinntekter og eiers kostnader med drift og vedlikehold av eiendommen.
Mulig ledighetsgrad for bygningen er ikke seerskilt vurdert, men er hensyntatt i rentesatsen.

Styret har, med grunnlag i verdivurderingen fra Nitschke datert 6.10.2017 og basert pd egne
vurderinger benyttet fglgende verdsettelsesmetoder ved beregning av verdien av

barnehagevirksomheten i selskapet:

- Yield basert p8 forventet alternativ markedsleie for eide barnehager
Multippel p& estimert EBITDA relatert til drift

Gjenanskaffelseskost justert for teknisk stand slitasje

- Selskapsverdi pr. barn for relevante transaksjoner

- Selskapsverdi/EBITDA for relevante transaksjoner

Selskapet driver to barnehager hvor de eier byggene, i tillegg driver de to barnehager som de leier:

Olalgkka Barnehage (operatgr og eier av bygg)

- Sigridigkka Barnehage (operatgr og eier av bygg)
Kjeldaas Barnehage (operatgr)

- Treeleborg Barnehage (operatgr)




Hovedmetodikken bestdr i & vurdere summen av a) verdien av de eide eiendommene dersom man
skulle leid disse ut til barnehagedrift og b) verdien med utgangspunkt i forventede offentlige tilskudd
og foreldepenger og en estimert EBITDA-margin og EBITDA-multippel. Dette er en metode som blant
annet er benyttet av store barnehageaktgrer i Norge og Norden i forbindelse med oppkigp av
barnehager og utstedelse av obligasjonsgjeld.

I tillegg er det sett pa gjenanskaffelseskost, justert for selskapets estimat for alder og teknisk stand og
prising ved sammenliknbare transaksjoner.

1 forbindelse med utskillelse av barnehagevirksomheten vil formalet med virksomheten omdefineres,
slik at man i fremtiden kan utnytte verdier som skapes i barnehagevirksomheten til det beste for den
gvrige virksomheten som drives av Velle Utvikling AS.

Selskapets gvrige virksomhet bestdr av produksjonsvirksomhet i oppleeringsgyemed og arbeids- og
inkluderingstiltak i samarbeid med NAV. Virksomhetenes ideelle formal planlegges viderefgrt i ny
struktur, Styret legger s3ledes til grunn at virksomhetens bokfgrte verdier kan legges til grunn i
verdivurderingen. Historiske regnskapsmessige resultater stgtter opp under denne vurderingen. En
gjennomgang av substansverdier i disse virksomhetene har heller ikke avdekket mer- eller mindre
verdier utover bokfgrte verdier.

Eiendommene er i dag en del av selskapets samlede skattefrie virksomhet. En evt. fremtidig
omklassifisering av deler av virksomheten vil innebzere etablering av skattemessige verdier basert pa
markedsverdier p8 det tidspunktet en evt. omklassifisering skjer. Det er séledes ikke funnet grunnlag
for & innarbeide avsetninger for utsatt skatt i den samlede verdivurderingen av selskapet.

Basert pa styrets gjennomgang av de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som ligger i Overdragende
Selskap, vurderer dermed styret at virkelig verdi av Overdragende Selskap utgjgr NOK 108 893 909 og
at virkelig verdi av den delen som skilles ut fra Overdragende Selskap utgjsr NOK 43 557 564.

Samlet verdi av Overdragende Selskap settes til NOK 108 893 909, mens verdien av den delen som
utfisjoneres settes til NOK 43 557 564.

Bytteforholdet og nedsettelsen av aksjekapitalen i Velle Utvikling AS ved Fisjonen (samt
kapitalforhgyelsen i Velle Datter AS) er basert pa at andel av utfisjonerte eiendeler utgjer 40 % av
totalverdien av Velle Utvikling AS. Aksjekapitalen fordeles mellom selskapene i samme forhold som
den reelle nettoformue fordeles.

Den benyttede fremgangsm%te for fastsettelse av vederlaget ved Fisjonen og Trekantfusjonen er etter
styrets oppfatning hensiktsmessig. Det har ikke vaert szerlige vanskeligheter i forbindelse med
fastsettelsen av vederlaget ved Fisjonen eller Trekantfusjonen. Etter styrets mening er den foreslatte
fordelingen ved Fisjonen og Trekantfusjonen rimelig og saklig begrunnet. Det kan ikke ses & veere
spesielle forhold 2 bemerke n3r det gjelder verdivurderingen av det som skal overtas.

Fisjonen gjennomfares til regnskapsmessig kontinuitet. Styret kienner ikke til forhold vedrgrende
driften i Velle Utvikling AS i tiden etter siste balansedato som skulle tilsi vesentlige endringer i de
bokfarte verdier. Vi bekrefter at de eiendeler og forpliktelser som skal overtas av Velle Datter AS kan
oppferes i balansen til en samlet nettoverdi som minst tilsvarer det avtalte vederlaget, herunder
aksjenes pélydende med NOK 380 000 og annen egenkapital NOK 3 264 823. Samlet utgjgr
innskuddet NOK 3 644 823. !
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Til generaiforsamlingen i Velle Utvikling AS

REDEGJ@RELSE FOR FISIONS- OG TREKANTFUSJONSPLAN (KAPITALFORHOYELSE)

Da det er utarbeidet en plan for fisjon av Velle Utvikling AS hvoretter Velle Utvikling AS skal veere det
overdragende selskap, og Velle Utvikling AS simultant skal overta aksjeinnskudd i andre eiendeler enn
penger ved en trekantfusjon der Velle Utvikling AS er vederlagsutstedende morselskap, gis herved
folgende redegjgrelse etter henholdsvis aksjeloven & 13-10, jf. § 14-4/ § 10-2, if. § 2-6:

1 BESKRIVELSE AV TRANSAKSJONENE

Styrene i Velle Utvikling AS, Velle Datter AS og Vellebarnehagene AS har utarbeidet en felles fisjons-
og trekantfusjonsplan for selskapene, datert 9. oktober 2017.

ved fisjonen overdras enkelte eiendeler, rettigheter og forpliktelser i Velle Utvikling AS til Velle
Utvikling AS sitt heleide datterselskap, Velle Datter AS. Umiddelbart forut for fisjonen innlgses samtlige
aksjer Velle Utvikling AS eier i Velle Datter AS. Ved fisjonen nedsettes deretter aksjekapitalen i Velle
Utvikling AS ved innlgsning av aksjer, og aksjeeierne i Velle Utvikling AS mottar vederlag i form av
aksjer i Velle Datter AS ("Fisjonen”).

P§ fisjonstidspunktet er samlet bokfart egenkapital i Overdragende Selskap pd NOK 46 561 058,
Virkelig verdi av selskapet er NOK 108 893 909, mens virkelig verdi av den delen som skilles ut til
Overtakende Selskap er NOK 43 557 564.

Verdsettelsen av Overdragende Selskap, samt den del som skilles ut, er foretatt per 6.10.2017. Styret
i Overdragende Selskap er av den oppfatning at det per 9. oktober 2017 ikke har skjedd endringer i
verdiene og at verdivurderingen derfor reflekterer nettoverdien (virkelige verdier) i Overdragende
Selskap, herunder nettoverdien av det som fisjoneres ut.

Aksjekapitalen i Overdragende Selskap for fisjonen er NOK 1 000 000, fordelt pé& 10 000 aksjer
palydende NOK 100.

Ved fisjonen skal aksjekapitalen i Overdragende Selskap fordeles i samme forhold som nettoverdiene
fordeles mellom selskapene, jf. skatteloven (“sktl”) § 11-8 (1) ledd. Den registrerte aksjekapitalen er
p8 NOK 1 000 000 og er justert etter fradrag for pilydende av egne aksjer pa NOK 50 000. Det er
netto aksjekapital p& NOK 950 000 som skal fordeles i samme forhold som nettoverdiene i
Overdragende Selskap fordeles ved fisjonen.




Simultant med og betinget av Fisjonen, fusjoneres Velle Datter AS med Vellebarnehagene AS som er
et heleid datterselskap av Velle Utvikling AS, ved at eiendeler, rettigheter og forpliktelser overfgres fra
Velle Datter AS til Vellebarnehagene AS. Velle Datter AS opplgses ved fusjonen, og aksjonzerene i Velle
Datter AS mottar vederlag i form av aksjer i Velle Utvikling AS ved utstedelse av aksjer i selskapet
("Trekantfusjonen”). Det gjennomfares séledes en ordinzer kapitalforhgyelse i Velle Utvikling AS som
vederlagsutstedende morselskap ved Trekantfusjonen.

Ved at morselskapet Velle Utvikling AS gjgr opp vederlaget for Vellebarnehagene AS som er
overtakende selskap ved Trekantfusjonen, etableres det en fordring mellom Velle Utvikling AS (som
kreditor) og Vellebarnehagene AS (som debitor). Fordringen som etableres vil ha palydende verdi lik
bokfgrt egenkapital av de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som tilfgres Vellebarnehagene AS ved
fusjonen. Fordringens skattemessige inngangsverdi vil vaere lik skattemessig verdi av det som
overfgres. Fordringen star tilbake for gvrige kreditorer.

2 VERDIVURDERINGEN

Bytteforholdene er basert pa en verdivurdering foretatt av styret i Velle Utvikling AS pé tidspunktet for
vedtakelsen av fisjons- og fusjonsplanen. Ved verdivurderingen er det benyttet anerkjente
verdsettelsesprinsipper og det er i hovedsak lagt vekt pa substansverdi og forventet fremtidig
inntjening. Styrets verdivurdering har ogsa hensyntatt ekstern verdivurdering av eiendommene i
selskapet fra Q4 Neeringsmegling AS v/ Cathrin E. Janas datert 14.07.2017.

Q4 Naeringsmegling AS v/ Cathrin E. Jands har vurdert verdien p8 fglgende eiendommer:

- Kaigata 3, gnr. 1005 bnr. 11 i Tensberg kommune

- Stensarmen 5, gnr. 1005 bnr. 21 i Tensberg kommune

- Sgndre Villavei 3 - Olalgkka Barnehage gnr. 423 bnr. 128 j Sandefjord

- Melsomvikveien 583 gnr. 202 bnr. 225 snr. 2, Sigridlgkka Barnehage i Tgnsberg kommune

Verdivurderingene baserer seg i hovedsak pa kapitalisering av de nettoleieinntekter (forrentningsverdi)
som kan oppnas ved utleie av arealene i eiendommen. Netto leieinntekter fremkommer som
differansen mellom brutto leieinntekter og eiers kostnader med drift og vedlikehold av eiendommen.
Mulig ledighetsgrad for bygningen er ikke saerskilt vurdert, men er hensyntatt i rentesatsen.

Styret har, med grunnlag i verdivurderingen fra Nitschke datert 6.10.2017 og basert pa egne
vurderinger benyttet folgende verdsettelsesmetoder ved beregning av verdien av

barnehagevirksomheten i selskapet:

Yield basert pé forventet alternativ markedsleie for eide barnehager
Multippel p8 estimert EBITDA relatert til drift

- Gjenanskaffelseskost justert for teknisk stand slitasje

- Selskapsverdi pr. barn for relevante transaksjoner

- Selskapsverdi/EBITDA for relevante transaksjoner

Selskapet driver to barnehager hvor de eier byggene, i tillegg driver de to barnehager som de leier:

- Olalgkka Barnehage (operatgr og eier av bygg)
Sigridlgkka Barnehage (operatgr og eier av bygg)
Kjeldaas Barnehage (operatgr)

Treeleborg Barnehage (operatsr)

1




Hovedmetodikken best8r i & vurdere summen av a) verdien av de eide eiendommene dersom man
skulle leid disse ut til barnehagedrift og b) verdien med utgangspunkt i forventede offentlige tilskudd
og foreldepenger og en estimert EBITDA-margin og EBITDA-multippel. Dette er en metode som blant
annet er benyttet av store barnehageaktgrer i Norge og Norden i forbindelse med oppkjgp av
barnehager og utstedelse av obligasjonsgjeld.

I tillegg er det sett pd gjenanskaffelseskost, justert for selskapets estimat for alder og teknisk stand og
prising ved sammenliknbare transaksjoner.

I forbindelse med utskillelse av barnehagevirksomheten vil formé&let med virksomheten omdefineres,
slik at man i fremtiden kan utnytte verdier som skapes i barnehagevirksomheten til det beste for den
gvrige virksomheten som drives av Velle Utvikling AS.

Selskapets gvrige virksomhet bestar av produksjonsvirksomhet i oppleeringssyemed og arbeids- og
inkluderingstiltak i samarbeid med NAV. Virksomhetenes ideelle formal planlegges viderefgrt i ny
struktur. Styret legger sdledes til grunn at virksomhetens bokfgrte verdier kan legges til grunn i
verdivurderingen. Historiske regnskapsmessige resultater stgtter opp under denne vurderingen. En
gjennomgang av substansverdier i disse virksomhetene har heller ikke avdekket mer- eller mindre
verdier utover bokfgrte verdier.

Eiendommene er i dag en del av selskapets samlede skattefrie virksomhet. En evt. fremtidig
omklassifisering av deler av virksomheten vil innebzere etablering av skattemessige verdier basert pa
markedsverdier p8 det tidspunktet en evt. omklassifisering skjer. Det er s3ledes ikke funnet grunnlag
for & innarbeide avsetninger for utsatt skatt i den samlede verdivurderingen av selskapet.

Basert pa styrets gijennomgang av de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som ligger i Overdragende
Selskap, vurderer dermed styret at virkelig verdi av Overdragende Selskap utgjgr NOK 108 893 909 og
at virkelig verdi av den delen som skilles ut fra Overdragende Selskap utgjgr NOK 43 557 564.

Samlet verdi av Overdragende Selskap settes til NOK 108 893 909, mens verdien av den delen som
utfisjoneres settes til NOK 43 557 564.

Bytteforholdet og nedsettelsen av aksjekapitalen i Velle Utvikling AS ved Fisjonen (samt
kapitalforhgyelsen i Velle Datter AS) er basert pd at andel av utfisjonerte eiendeler utgjer 40 % av
totalverdien av Velle Utvikling AS. Aksjekapitalen fordeles mellom selskapene i samme forhold som
den reelle nettoformue fordeles.

Den benyttede fremgangsmate for fastsettelse av vederlaget ved Fisjonen og Trekantfusjonen er etter
styrets oppfatning hensiktsmessig. Det har ikke vaert szrlige vanskeligheter i forbindelse med
fastsettelsen av vederlaget ved Fisjonen eller Trekantfusjonen. Etter styrets mening er den foresl3tte
fordelingen ved Fisjonen og Trekantfusjonen rimelig og saklig begrunnet.

Det er et vilk8r etter aksjeloven § 14-3 tredje ledd, jf aksjeloven § 12-2 andre ledd, at overdragende
selskap etter fisjonen har dekning for sin gjenvaerende bundne egenkapital. Det bekreftes med dette at
Velle Utvikling AS etter Fisjonen vil ha dekning for sin gjenvaerende bundne egenkapital.

Trekantfusjonsfordringens verdi er satt lik palydende og tilsvarer bokfgrt verdi av den egenkapital som
skal overfgres til Vellebarnehagene AS. Vi bekrefter at den fordring som skal overtas ved
Trekantfusjonen, har en verdi som minst tilsvarer det avtalte vederlaget, herunder utstedelse av
aksjene, palydende NOK 380 000 og annen egenkapital NOK 3 264 823. Samlet utgjer innskuddet
NOK 3 644 823.
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Tonsberg, 9. oktober 2017
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Til generalforsamlingen i Vellebarnehagene AS

REDEGI@RELSE FOR FISJONS- OG TREKANTFUSJONSPLAN

Da det er utarbeidet en plan for fisjon av Velle Utvikling AS hvoretter Velle Datter AS skal veere det
overtakende selskap, og Velle Datter AS simultant skal innfusjoneres i Vellebarnehagene AS med
utstedelse av vederlag i morselskapet Velle Utvikling, gis herved fglgende redegjgrelse etter aksjeloven
§ 13-10:

1 BESKRIVELSE AV TRANSAKSJONENE

Styrene i Velle Utvikling AS, Velle Datter AS og Vellebarnehagene AS har utarbeidet en felles fisjons-
og trekantfusjonsplan for selskapene, datert 9. oktober 2017,

Ved fisjonen overdras enkelte eiendeler, rettigheter og forpliktelser i Velle Utvikling AS til Velle
Utvikling AS sitt heleide datterselskap, Velle Datter AS. Umiddelbart forut for fisjonen innlgses samtlige
aksjer Velle Utvikling AS eier | Velle Datter AS. Ved fisjonen nedsettes deretter aksjekapitalen i Velle
Utvikling AS ved innlgsning av aksjer, og aksjeeierne i Velle Utvikling AS mottar vederlag i form av
aksjer i Velle Datter AS (“Fisjonen”).

P2 fisjonstidspunktet er samlet bokfgrt egenkapital i Overdragende Selskap pd NOK 46 561 058.
Virkelig verdi av selskapet er NOK 108 893 909, mens virkelig verdi av den delen som skilles ut til
Overtakende Selskap er NOK 43 557 564.

Verdsettelsen av Overdragende Selskap, samt den del som skilles ut, er foretatt per 6.10.2017, Styret
i Overdragende Selskap er av den oppfatning at det per 9. oktober 2017 ikke har skjedd endringer i
verdiene og at verdivurderingen derfor reflekterer nettoverdien (virkelige verdier) i Overdragende
Selskap, herunder nettoverdien av det som fisjoneres ut.

Aksjekapitalen i Overdragende Selskap fgr fisjonen er NOK 1 000 000, fordelt p& 10 000 aksjer
pélydende NOK 100.

Ved fisjonen skal aksjekapitalen i Overdragende Selskap fordeles i samme forhold som nettoverdiene
fordeles mellom selskapene, jf. skatteloven (“sktl”) § 11-8 (1) ledd. Den registrerte aksjekapitalen er
p8 NOK 1 000 000 og er justert etter fradrag for pélydende av egne aksjer pd NOK 50 000. Det er
netto aksjekapital p& NOK 950 000 som skal fordeles i samme forhold som nettoverdiene i
Overdragende Selskap fordeles ved fisjonen.




Simultant med og betinget av Fisjonen, fusjoneres Velle Datter AS med Vellebarnehagene AS som er
et heleid datterselskap av Velle Utvikling AS, ved at eiendeler, rettigheter og forpliktelser overfgres fra
Velle Datter AS til Vellebarnehagene AS. Velle Datter AS opplgses ved fusjonen, og aksjonzerene i Velle
Datter AS mottar vederlag i form av aksjer i Velle Utvikling AS ved utstedelse av aksjer i selskapet
("Trekantfusjonen”). Det gjennomfgres sdledes en ordinzer kapitalforhgyelse i Velle Utvikling AS som
vederlagsutstedende morselskap ved Trekantfusjonen.

Ved at morselskapet Velle Utvikling AS gjer opp vederlaget for Vellebarnehagene AS som er
overtakende selskap ved Trekantfusjonen, etableres det en fordring mellom Velle Utvikling AS (som
kreditor) og Vellebarnehagene AS (som debitor). Fordringen som etableres vil ha palydende verdi lik
bokfart egenkapital av de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som tilfgres Vellebarnehagene AS ved
fusjonen. Fordringens skattemessige inngangsverdi vil vaere lik skattemessig verdi av det som
overfgres. Fordringen star tilbake for gvrige kreditorer.

2 VERDIVURDERINGEN

Bytteforholdene er basert pd en verdivurdering foretatt av styret i Velle Utvikling AS pa tidspunktet for
vedtakelsen av fisjons- og fusjonsplanen. Ved verdivurderingen er det benyttet anerkjente
verdsettelsesprinsipper og det er i hovedsak lagt vekt pé substansverdi og forventet fremtidig
inntjening. Styrets verdivurdering har ogsa hensyntatt ekstern verdivurdering av eiendommene i
selskapet fra Q4 Neeringsmegling AS v/ Cathrin E. Jan3s datert 14.07.2017.

Q4 Nzeringsmegling AS v/ Cathrin E. Jan3s har vurdert verdien pa fglgende eiendommer:

- Kaigata 3, gnr. 1005 bnr. 11 i Tgnsberg kommune

- Stensarmen 5, gnr. 1005 bnr. 21 i Tensberg kommune

- Sgndre Villavei 3 - Olalgkka Barnehage gnr. 423 bnr. 128 i Sandefjord

- Melsomvikveien 583 gnr. 202 bnr. 225 snr. 2, Sigridigkka Barnehage i Tensberg kommune

Verdivurderingene baserer seg | hovedsak pa kapitalisering av de nettoleieinntekter (forrentningsverdi)
som kan oppnés ved utleie av arealene i eiendommen. Netto leieinntekter fremkommer som
differansen mellom brutto leieinntekter og eiers kostnader med drift og vedlikehold av eiendommen.
Mulig ledighetsgrad for bygningen er ikke seerskilt vurdert, men er hensyntatt i rentesatsen.

Styret har, med grunnlag i verdivurderingen fra Nitschke datert 6.10.2017 og basert p& egne
vurderinger benyttet fpigende verdsettelsesmetoder ved beregning av verdien av

barnehagevirksomheten i selskapet:

- Yield basert pa forventet alternativ markedsleie for eide barnehager
- Multippel p8 estimert EBITDA relatert til drift

- Gjenanskaffelseskost justert for teknisk stand slitasje

Selskapsverdi pr. barn for relevante transaksjoner

- Selskapsverdi/EBITDA for relevante transaksjoner

Selskapet driver to barnehager hvor de eier byggene, i tillegg driver de to barnehager som de lejer:

- Olalgkka Barnehage (operatgr og eier av bygg)
Sigridigkka Barnehage (operatgr og eier av bygg)
Kjeldaas Barnehage (operatgr)

Traeleborg Barnehage (operatgr)




Hovedmetodikken bestér i 8 vurdere summen av a) verdien av de eide eiendommene dersom man
skulle leid disse ut til barnehagedrift og b) verdien med utgangspunkt i forventede offentlige tilskudd
og foreldepenger og en estimert EBITDA-margin og EBITDA-multippel. Dette er en metode som blant
annet er benyttet av store barnehageaktgrer i Norge og Norden i forbindelse med oppkjgp av
barnehager og utstedelse av obligasjonsgjeld.

I tillegg er det sett pa gjenanskaffelseskost, justert for selskapets estimat for alder og teknisk stand og
prising ved sammenliknbare transaksjoner.

I forbindelse med utskillelse av barnehagevirksomheten vil formdlet med virksomheten omdefineres,
slik at man i fremtiden kan utnytte verdier som skapes i barnehagevirksomheten til det beste for den
gvrige virksomheten som drives av Velle Utvikling AS.

Selskapets gvrige virksomhet bestér av produksjonsvirksomhet i opplaermgsﬁyemed og arbeids- og
inkluderingstiltak i samarbeid med NAV. Virksomhetenes ideelle formal planlegges viderefgrt i ny

struktur. Styret legger sledes til grunn at virksomhetens bokfsrte verdier kan legges til grunn i
verdivurderingen. Historiske regnskapsmessige resultater stgtter opp under denne vurderingen. En
gjennomgang av substansverdier i disse virksomhetene har heller ikke avdekket mer- eller mindre
verdier utover bokfgrte verdier,

Eiendommene er i dag en del av selskapets samlede skattefrie virksomhet. En evt, fremtidig
omklassifisering ayv deler av virksomheten vil innebeere etablering av skattemessuge verdier basert pd
markedsverdler pa det tidspunktet en evt. omklassifisering skjer. Det er séledes ikke funnet grunnlag
for 3 innarbeide avsetninger for utsatt skatt i den samlede verdivurderingen av selskapet.

Basert pa styrets gjennomgang av de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som ligger i Overdragende
Selskap, vurderer dermed styret at virkelig verdi av Overdragende Selskap utgjgr NOK 108 893 909 og
at virkelig verdi av den delen som skilles ut fra Overdragende Selskap utgjer NOK 43 557 564.

Samlet verdi av Overdragende Selskap settes til NOK 108 893 909, mens verdien av den delen som
utfisjoneres settes til NOK 43 557 564,

Bytteforholdet og nedsettelsen av aksjekapitalen i Velle Utvikling AS ved Fisjonen {(samt
kapitalforhgyelsen i Velle Datter AS) er basert pd at andel av utfisjonerte eiendeler utgjgr 40 % av
totalverdien av Velle Utvikling AS. Aksjekapitalen fordeles mellom selskapene i samme forhold som
den reelle nettoformue fordeles.

Den benyttede fremgangsmate for fastsettelse av vederlaget ved Trekantfusjonen er etter styrets
oppfatning hensiktsmessig. Det har ikke veert szerlige vanskeligheter i forbindelse med fastsettelsen av
vederlaget ved Trekantfusjonen. Etter styrets mening er den foresldtte fordelmgen ved Trekant-
fusjonen rimelig og saklig begrunnet. Det kan ikke ses 8 veere spesielle forhold & bemerke nar det
gjelder verdivurderingen av det som skal overtas.

Eiendelene overdras til bokfgrte verdier i Velle Datter AS. Vi kjenner ikke til forhold vedrgrende driften
i Velle Datter AS eller Velle Utvikling AS i tiden etter siste balansedato som skulle tilsi vesentlige
endringer i de bokfgrte verdier. Styret bekrefter videre at eiendeler og forpliktelser som skal overtas
fra Velle Datter AS til dekning av fordringen i Vellebarnehagene AS som benyttes som aksjeinnskudd i
Velle Utvikling, kan oppfgres i balansen med en verdi som gir dekning for fordringens p8lydende,

NOK 3 644 823.
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